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KONJUNKTURLAGET

Konjunkturen forbattras langsamt

Utvecklingen sedan arsskiftet har varit ndgot spretig med
en ddmpad utveckling forsta kvartalet som sedan foljdes av
stigande produktion bade inom industrin och inom tjéns-
tesektorn i april. Den underliggande trenden i ekonomin
dr inte entydig och farten i konjunkturaterhdmtningen &r
mattlig. Den inhemska efterfragan é&r relativit god men
fortfarande har exporten svart att lyfta pa grund av en
begransad efterfragan fran utlandet.

Under avslutningen av féregaende ar stéarktes konjunk-
turen kraftigt. Sveriges ekonomi véxte sdsongrensat med
1,6 procent fran tredje till fjarde kvartalet vilket innebar
en drlig tillvaxttakt pa drygt 3 procent. En betydande del
var dock lagereffekter vilket gjorde att en viss rekyl var att
véanta under forsta kvartalet i dr. Det blev mycket riktigt
en svagare tillvaxt dan kvartalet innan med i det narmaste
nolltillvéaxt pa kvartalsbasis och dér arstillvaxten sjonk till
1,9 procent. Det dr dock en god BNP-tillvéxt sett i ett in-
ternationellt perspektiv dar EU-landerna som jamforelse
véxte med i genomsnitt 1,4 procent i arstakt forsta kvar-
talet medan euroldndernas tillvaxttakt var 0,9 procent. Ett
positivt tecken for Sverige &r att investeringarna borjat ta
fart och det géller i synnerhet bostadsinvesteringar. An-
nars ar det fortfarande i mangt och mycket hushallen som
drar ekonomin. Detaljhandeln och bilhandeln utvecklades
synnerligen starkt under forsta kvartalet och bidrog till att
hushallens konsumtion fortsatte att stiga. Detaljhandelsfor-
sédljningen fortsatte upp i april for att sedan dimpas nagot
i maj medan nyregistreringarna av bilar tappade lite fart
i april men fortfarande visar en mycket stark utveckling
pa arsbasis.

Tjansteproduktionen tar fart
Hittills i ar har tjanstesektorn utvecklats starkare an indu-
strin. Produktionsindexet for tjdnstebranscherna har stigit
samtliga fyra ménader under aret. En oavbruten uppgang
pa fyra manader i rad dr ovanligt da det ofta brukar vara
omvéaxlande upp- och nedgdngar pa manadsbasis. Att
det finns en stark inhemsk efterfragan fran i férsta hand
hushallen visar sig dd man studerar vilka branscher som
gatt starkast. Det ér till stor del tjanster som riktas mot
hushallen som 6kat mest, férutom handeln dkar produk-
tionen dven inom hotell- och restaurangbranschen samt
inom hélso- och sjukvard.

Industrin har ddremot inlett aret nagot knackigt och
industriproduktionsindex har rort sig svagt nedat. Efter
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en stor nedgang i mars steg produktionen i april men den
langsiktiga trenden &r fortfarande negativ. Nar det géller
orderingangen sa finns inga tecken pa nagot omedelbart
lytt. Savil orderingangen fran hemmamarknaden som ex-
portmarknaden har i stort sett rort sig sidledes under aret.
En positiv trend skymtades forst for exportorderingangen
i borjan av aret men en kraftig nedgang i april forsémrade
bilden markant.

Konjunkturuppgangen mattades i borjan av aret
Den uppgang som sags i KI-barometern under hela fjol-
aret har sedan januari bytts mot en nedgang. Den framsta
orsaken till det kraftiga lyftet for konfidensindikatorerna
i sa gott som samtliga branscher under 2013 var mycket
starka framtidsbedomningar. Forvantningarna har dock
inte riktigt infriats vilket &r en orsak till att konfidensin-
dikatorerna sjunkit ndgot under vdren i ar. I juni steg dock
konfidensindikatorn for naringslivet dér det framforallt
var en stor uppgdng for industrin som lag bakom. Det var
en omedelbar rekyl efter den dnnu kraftigare nedgangen
i maj och indikatorn ligger fortfarande knappt under det
historiska genomsnittet.
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Ovisst val i host

Den 14 september ér det val till den svenska riksdagen.
Efter tvd mandatperioder med borgerlig regering visar
opinionsundersdkningarna i dagsldget att det lutar at
regeringsskifte da oppositionen har ett klart 6vertag. Om
alliansen hinner hamta ikapp forspranget aterstar att
se, liksom vad valutgangen fér for konsekvenser for den
ekonomiska politiken. Oavsett regering sa finns det ett
begransat utrymme for ekonomiska stimulanser de kom-
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mande dren da statsbudgeten gatt med underskott tre ar i
rad. Enligt det aktuella 6verskottsmalet ska statens finanser
resultera i ett Overskott med 1 procent av BNP matt over
en konjunkturcykel. Ekonomistyrningsverket, ESV, rdknar
i sin senaste prognos med att de offentliga finanserna i ar
gar med underskott pa 89 miljarder kronor vilket motsvarar
2,4 procent av BNP. Nasta ar berdknas underskottet till
1,4 procent av BNP och ESV beddmer att man inte nar
overskott forran tidigast 2018.

IMF orolig 6ver hushallens skulder

Den internationella valutafonden, IMF, har varit pa Sveri-
gebesok under manaden och levererat en rad olika rekom-
mendationer for den svenska ekonomin. Liksom manga
andra bedémare, med Riksbanken i spetsen, konstaterar
IMF att det storst hotet mot Sveriges ekonomi ar hushal-
lens hoga skulder. For att ddmpa hushallens skuldsattning
foreslar IMF att boldnetaket ska sdankas till 75 procent, att
en maxperiod for amorteringar av nya boldn infors samt
att en maxkvot mellan lan och inkomster infoérs. Man vill
dven minska ranteavdragen och reformera fastighetsskat-
ten. IMF bedomer i sin prognos att den svenska tillvixten
blir 2,6 procent i ar och 2,7 procent nésta ar vilket dr en
svag nedrevidering for 2014 jamfort med prognosen i april.

Problem med lag inflation

Den laga inflationen har varit i fokus under varen och
Riksbanken har fatt en hel del kritik for penningpolitiken
som enligt manga fokuserat mer pa hushallens hoga skuld-
sattning dn pa att nd upp till inflationsmalet. Kritikerna
hévdar att Riksbanken hallit rdntan pa en for hog niva
vilket férutom en lagre inflationstakt dn nodvandigt ska
ha resulterat i hogre arbetsloshet och lagre tillvaxt. Infla-
tionstakten vande ater nedat i maj och drsférandringen av
KPI ar pa nytt negativ. Den underliggande inflationstakten
ar dock fortsatt svagt positiv sa att beskriva situationen
som deflation &r inte helt korrekt men oavsett detta sa ar
inflationen i nuldget lagre 4n onskvart. Manadens fokus-
artikel behandlar @mnet deflation och vilka problem det
kan innebédra mer i detalj. Riksbankens nésta rantebesked
kommer i nédsta vecka och de flesta analytiker raknar med
en rantesdankning.

ECB séankte rantan

Forvdantningarna om en svensk rantesankning forstark-
tes i och med att den Europeiska centralbanken, ECB,
i borjan av juni beslutade sig for att sédnka sin styrrdanta
med 10 punkter. Man bestdmde dven att infora negativ
inlaningsranta vilket far betraktas som ett mycket radikalt
grepp. Samtidigt meddelade ECB att man sétter in en rad
extraordindra atgérder for att fa ned marknadsrantorna och
Oka utlaningen till féretag. Man ger bland annat ut billiga
lan till de europeiska bankerna med villkoret att pengarna
ska lanas ut till foretag. Om ldget forvdrras ska ECB dven
oka sina tillgangskop for att stimulera ekonomin.
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Trevande konjunkturuppgang i Europa
Konjunkturaterhdmtningen i Europa har tappat fart. Dra-
gloket Tyskland har borjat vackla och ett antal olika kon-
junkturindikatorer, savidl IFO- som ZEW-index liksom
inkdpschefsindex har sjunkit de senaste manaderna vilket
antyder att stimningsldget inom det tyska néringslivet har
forsamrats. Det paverkar dvriga Europa, ddribland Sverige,
som har en betydande utrikeshandel med Tyskland. For-
svagningen sker dock fran hdga nivaer och dn &r det ingen
storre fara. Den generella trenden ar att konjunkturen i
Europa gar at ratt hall men det gar langsamt. Fortfarande
finns det dock ldnder ddr uppgangen later vinta pa sig,
som exempelvis Frankrike. I maj lag konfidensindikatorn
for Frankrike 1 EU-barometern, dar vardet 100 motsvarar
det historiska genomsnittet, pa 96,7 vilket ar klart lagst av
de storre EU-ldnderna. Som jamforelse ligger indikatorn
for Sverige pa 105,0 och for Tyskland &r vardet 107,8. Ju-
nisiffrorna presenteras den 27 juni efter denna tidskrifts
publicering.
EU-kommissionens konjunkturbarometer
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Spéanningarna mellan Ryssland och Ukraina bestar
Under éret har ldget i Ukraina varit oroligt vilket paverkat
bada landernas ekonomier negativt. Rysslands agerande
har fatt bade USA och EU att infora sanktioner mot landet.
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Ett problem har dock varit att manga europeiska lander
ar beroende av rysk gas vilket gjort att man gatt relativt
lugnt fram med motatgarder. Ett resultat av krisen &r att
Moskvaborsen gatt ner rejélt. Borsen stortdok i februari och
mars men aterhdmtade sig ndgot under maj och borjan av
juni da laget stabiliserades. De genomférda sanktionerna
har ddmpat investeringsviljan i Ryssland fran framforallt
utldndska investerare. I slutet av juni staingde Ryssland
av gastillforseln till Ukraina pa grund av att grannlandet
inte betalt sina gasnotor i tid. Stora prish6jningar under
den konfliktfyllda varen var huvudorsaken och linderna
har trots langa diskussioner inte kunnat enas om priset.

Svag inledning pa aret i USA men ljusare framéver
Den amerikanska ekonomin drabbades hart av det extrema
védret i borjan av aret som ddmpade bade BNP och sys-
selsattningen. Tillvaxten var negativ pa kvartalsbasis forsta
kvartalet och detta har fatt IMF att sdnka sin prognos for
den amerikanska BNP-tillvixten for 2014 fran 2,8 procent
till 2,0 procent. Den slutliga berdkningen av BNP-sifforna
for forsta kvartalet som offentliggjordes under veckan inne-
bar dessutom en betydande nedrevidering av den tidigare
publicerade statistiken. Uppréknat till rstakt, som &r den
amerikanska standardredovisningen, krympte ekonomin
med 2,9 procent jamfort med foregaende kvartal vilket var
klart dystrare dn tidigare berdkningar.

De senaste médnadernas statistik visar ddremot positiva
signaler och exempelvis var jobbstatistiken f6r maj positiv
med fjarde manaden i rad ddr 6ver 200 000 nya jobb skapa-
des.I och med detta har samtliga arbetstillfdllen som forlo-
rades fran finanskrisens utbrott aterhdmtats. Jobbskapandet
har dock inte hdngt med befolkningsdkningen och savél
sysselsdttningsgraden som arbetskraftsdeltagandet har
sjunkit jamfort med tiden innan krisen. Andra indikatorer
som pekar uppat dr exempelvis Markits inkdpschefsindex
dér preliminéra siffror for juni lag pa den hogsta nivan pa
fyra ar. Det borgar for att tillvaxten blir god andra kvartalet
da en betydande del av tappet under forsta kvartalet lar
aterhdmtas. Bostadsmarknaden har lyft och forsdljningen
i den amerikanska detaljhandeln har varit god. Central-
banken Federal Reserve fortsdtter samtidigt att trappa ned
sina stodkop av obligationer och om ekonomin fortsatter
att stirkas under resten av aret kan det sannolikt dven bli
aktuellt med rantehdjningar.

INDUSTRI

Efter den skakiga utvecklingen under forsta kvartalet kom
en viss ljusning i industristatistiken i april. Produktionen
okade rejalt fran mars och uppgangen var bred med positiv
utveckling for industrins alla fem huvudgrupper. Order-
ingangen sjonk ddremot tillbaka ndgot men nedgdngen
var liten och f6ljde pa tva manader med uppgang. Indu-
strikonjunkturen far dock fortsatt bendmnas som svag
och om man jamfoér den ackumulerade volymen under
arets fyra forsta manader med motsvarande period forra
aret uppvisar saval produktion som orderingdng negativa

tal. Konjunkturutvecklingen under 2014 &r 4n sa ldnge
en besvikelse vilket dven syns i investeringsenkaten dar
aprilundersokningen visade att industriféretagen aterigen
reviderat ned sina investeringsplaner.

Att doma av KI-barometern verkar ndgon tydlig for-
battring inte vara pa gang den narmaste tiden. Konfidens-
indikatorn for tillverkningsindustrin steg visserligen 4,5
enheter i juni men det vara inte tillrackligt for att aterta ta
den stora nedgdngen i maj och indikatorn ligger fortfarande
under det historiska genomsnittet. Uppgangen i juni be-
rodde pa en mer positiv bedomning av fardigvarulagrens
storlek och hogre produktionsplaner. Bedomningen av
orderstockens storlek blev diremot mer negativ, vilket i
kombination med minskad orderingangen fran export-
markanden tyder pa att industrikonjunkturen kommer
fortsdtta att vara svag den narmaste tiden.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: april 2014
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Jenny Strandell

Industriproduktionen 6kade i april
Industriproduktionen &kar ater efter nedgangen i mars.
Aret har darmed inletts spretigt. Produktionen kade med
3,0 procent jamf{ort med mars, i sédsongrensade tal. Darmed
var april den hittills nést starkaste produktionsmanaden
i ar, efter februari. Manadsutvecklingen var positiv for
industrins alla fem huvudgrupper. Industrin for energi-
relaterade insatsvaror gick framat starkast med en dkning
pa 9,2 procent, foljt avindustrin for investeringsvaror dar
produktionen ¢kade med 6,7 procent. Svagast positiv
utveckling hade industrin for varaktiga konsumtionsvaror
och industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror, med
uppgangar pa 0,3 respektive 0,6 procent. I den femte
huvudgruppen, industrin for insatsvaror, 6kade produk-
tionen med 2,7 procent efter flera stora uppgangar bland
de delbranscher som ingar.

Industriproduktion

Foérandring i procent

apr 14/  feb—apr 14/ apr 14/ jan—apr 14/

mar 14 nov 13-jan 14 apr 13 jan-apr 13
Hela industrin 3 -1 1 -1
Travaruindustri, ej mébler 0 0 6 )
Massa och papper 4 -1 0 -1
Grafisk industri -1 1 -3 -3
Kemisk industri o l1akem. -3 0 -14 -7
Stal- och metallverk 2 1 -1 2
Metallvaruindustri -2 -2 —1 3
Elektronikindustri 17 -8 16 0
Maskinindustri 7 1 0 -4
Industri for motorfordon 5 -7 5 12

Likt huvudgrupperna utvecklades majoriteten av del-
branscherna positivt dér industrin for elapparatur och elek-
tronikvaruindustrin 6kade mest, bada efter stora nedgangar
imars. Industrin for elapparatur 6kade med 23,2 procent,
medan elektronikvaruindustrin 6kade med 17,0 procent.

Statistiska centralbyrdin
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Bland det fatal industrier som redovisade nedgangar var
det aggregatet for kemisk industri och ldkemedelsindustri
som stod for den storsta nedgangen pa 3,2 procent.

Svag nedgang de tre senaste manaderna

Till skillnad fran den positiva ménadsutvecklingen mins-
kade produktionen med 0,7 procent under tremanader-
perioden februari till april 2014 jamfort med perioden
november 2013 till januari 2014, justerat for kalender- och
sasongseffekter. Bade gruv- och mineralutvinningsindustrin
och tillverkningsindustrin visade nedgangar vid jamférelsen
mot foregaende period, dér det framforallt var industrin
for investeringsvaror samt industrin for insatsvaror som
utvecklades negativt under perioden med nedgéngar pa
2,9 respektive 0,7 procent. Industrin for energirelaterade
insatsvaror stack ut med en uppgéng pa 12,5 procent. Eu
utveckling som drevs av industrin for petroleumprodukter
som ¢kade under tremanaderperioden med 12,5 procent.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
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Negativ arsutveckling

Aven den ackumulerade arsutvecklingen var negativ i
april. For perioden januari-april 2014 var produktionen 1,0
procent lagre dn de fyra forsta manaderna 2013, justerat
for kalendereffekter. Bland industrins huvudgrupper visade
majoriteten en ldgre produktionsniva dn i fjol, dar industrin
for energirelaterade insatsvaror utvecklades svagast med en
niva som var 7,4 procent lagre 4n motsvarande period forra
aret. Den negativa arsutvecklingen gar darmed tvartemot
tremdnadersutvecklingen for industrin for energirelaterade
insatsvaror, som istéllet varit positiv fyra méanader i rad.
Den enda av huvudgrupperna som okade sin produk-
tion var industrin for insatsvaror, med en uppgéang pa 2,0
procent. Utvecklingen bland delbranscherna var blandad.
Storst nedgangar visade 6vrig tillverkningsindustri foljt
av industrin for petroleumprodukter, som backade med
9,6 respektive 7,4 procent. Produktionen for aggregatet
for kemisk industri och ldkemedelsindustri backade, likt
manadsutvecklingen, med 7,3 procent. Motorfordonsin-
dustrin gick starkt fram med en 0kning pa 11,6 procent,
vilket betyder att 2014 hittills dr fortsatt starkare an mot-
svarande period 2013.

Statistiska centralbyrin

Industrins orderingang

Senaste uppgift: april 2014
Kaélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

David L6ov

Minskad orderingang

Efter tvd manader med dkande orderingang vande utveck-
lingen for orderingangen till den svenska tillverknings-
industrin aterigen nedat i april. Totalt minskade orderin-
gangen med 1,3 procent jamfort med mars i sdsongrensade
tal, vilket dr en ganska liten férandring for en variabel
som kan visa betydligt storre svangningar. Nagon tydlig
trend for den totala industrins orderingang &r svar att se.
Uppgangar varvas med nedgdngar och indexnivan for
orderingdngen har senaste tiden allt som oftast legat och
fluktuerat ndgonstans mellan 90 och 95. D& indexvardet
100 motsvarar den genomsnittliga orderingangen 2010
betyder det att orderingangen dr 5-10 procent ldgre idag
an for fyra ar sedan.

Uppdelat pa hemma- och exportmarknaden fortsatte
utvecklingen for andra ménaden i f0ljd att ga &t olika hall.
Till skillnad mot féregdende manad var det hemmamark-
naden som redovisade en uppgang pa 3,8 procent medan
exportmarknaden foll med 4,5 procent. Bland industrins
huvudgrupper var det bara en som visade en tydlig nedgéng
jamfort med foregdende manad. Nedgangen var i den storre
huvudgruppen industri for insatsvaror ddr orderingangen
sjonk med 9,4 procent vilket forklarar nedgangen for den
totala industrin. Nedgangen for huvudgruppen skedde
helt och hallet pa exportmarknaden som backade med
15,7 procent jamfort med mars, medan hemmamarknaden
redovisade en svag 6kning pa 0,8 procent. En marginell
nedgdng pa 0,2 procent redovisades ocksa inom industrin
for varaktiga konsumtionsvaror och dven dér var det ex-
portmarknaden som backade medan hemmamarknaden
visade positiv utveckling.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Bland 6vriga huvudgrupper redovisades storst uppgang
i industrin for energirelaterade insatsvaror, som bestar av
en bransch, vilken ckade med 35,4 procent. I och med att
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huvudgruppen ér relativt liten inom svensk industri och
domineras av ett fatal stora fOretag ar stora, positiva eller
negativa, utvecklingstal inte ovanligt. Aven hér skedde den
stora forandringen, i detta fall uppgangen, pa exportmark-
naden. Okningen innebar att huvudgruppen redovisade
sin hogsta nivd sedan december 2012. Orderingdngen
okade dven i huvudgruppen industrin for icke varaktiga
konsumtionsvaror men i det fallet var det hemmamark-
naden som redovisade positiv utveckling medan export-
marknaden backade nagot. Industrin for investeringsvaror,
som dr den storsta huvudgruppen, 6kade marginellt med
0,9 procent jamfort med mars. Uppdelat pa hemma- och
exportmarknaden redovisades en uppgang pa 5,0 procent
pa hemmamarknaden medan exportmarknaden backade
med 1,0 procent.

Stor uppgang for petroleumprodukter

Bland industrins delbranscher fanns ingen tydlig trend i
manadsutvecklingen. Férdelningen mellan positiva och
negativa utvecklingstal var jaimn och visade nagra storre
nedgédngar respektive uppgangar. Orderingangen i april
for stal- och metallverk redovisade en nedgang pa 36,2
procent. Minskningen berodde péa den starkt negativa
utvecklingen pa exportmarknaden, dér orderingangen var
45,4 procent ldgre 4n foregdende manad. Detta forklarades
framforallt av att april innebar en tillbakagang efter den
ovanligt stora orderingangen i mars. Ser man till nivan for
april sd ligger den, trots manadens nedgang, pa en hogre
niva dn samtliga manader féregdende ar. Branschens pro-
dukter har ofta langa produktionscykler vilket innebér att
stora orderinfléden ofta inte leder till nagra omedelbara
stora dkningar i produktionen. Stora positiva siffror visade
industrin {6r petroleumprodukter, med en uppgang pa 35,4
procent. Den starka utvecklingen berodde pa den 6kade
orderingangen for framforallt exportmarknaden som visade
en uppgang pa 44,3 procent.

Ytterligare branscher som utvecklades negativt var den
volatila annan transportmedelsindustri, vars orderingang
minskade med 15,3 procent jamfort med mars i sdsongren-
sade tal. Den negativa utveckingen drevs av stora minsk-
ningar pa bade hemmamarknaden och exportmarknaden
dér orderingangen pa hemmamarknaden minskade med
22,3 procent. Stora upp- och nedgangar dr vanligt dven
i den branschen da orderingangen ar valdigt skiftande.
Aven 6vrig maskinindustri utvecklades negativt med en
nedgang pa 9,8 procent vilket innebar att den positiva
utvecklingen fyra manader i f6ljd brots. Minskningen
skedde pa bade hemma- och exportmarknaden, dér or-
deringdngen foll med 7,7 procent pa hemmamarknaden
och 10,3 procent pa exportmarknaden, jamfort med mars.
Orderingdngen for motorfordonsindustrin minskade ocksa
iapril. Nedgéngen var pé totalt 5,4 procent vilket ocksd var
vad hemma- och exportmarknaden backade med. Bland
ovriga branscher med positiv utveckling fanns massa- och
pappersindustrin som dkade med 5,8 procent i april dar
bade export- och hemmamarknaden 6kade. En Okning
visade ocksa elektronikvaruindustrin dér framforallt or-

deringangen fran hemmamarknaden steg rejélt jamfort
med foregaende manad.

Orderingang och omsattning

Férandring i procent

apr 14/ feb—apr 14/ apr 14/
mar 14 nov 13-jan 14 apr 13
Orderingang
Hemmamarknad 4 -9 3
Exportmarknad —4 3 -4
Totalt -1 =2 1
Omsittning
Hemmamarknad 3 0 4
Exportmarknad 6 -2 -1
Totalt ® -1 1

Negativ tremanadersutveckling

Den senaste tremdnaderperioden, februari till april, hade
lagre orderingang &n jamforelsemanaderna november
2013—januari 2014, justerat for kalendereffekter och sa-
songmonster. Perioden lag 2,2 procent ldgre &n jamforelse-
perioden trots 6kningen med 3,1 procent pa exportmark-
naden. Det var den negativa utvecklingen, med minskad
orderingang pa 9,2 procent pa hemmamarknaden, som
lag bakom den totala nedgangen. Nedgangen var vantad
da den mycket goda decembermdnaden pa framforallt
hemmamarknaden ingér i jamforelseperioden. Industrin
for investeringsvaror backade stort och drev nedgangen for
den totala industrin. Bland delbranscherna var det annan
transportmedelsindustri som minskade mest och sjonk
med 73,9 procent under perioden jamf{ort med foregaende
tremanaderperiod, som alltsd inkluderar den stora order-
ingangen i december. P4 hemmamarknaden minskade
orderingangen med hela 90,8 procent for branschen. Den
positiva utvecklingen pa exportmarknaden for den totala
industrin forklaras av den positiva utvecklingen i april for
industrin for petroleumprodukter och stal- och metallverk.
Industrin f6r petroleumprodukter, som sedan produk-
tionsstoppet i hostas nu dterigen &dr pad samma nivder som
innan, och dédr i synnerhet januari och februari var manader
med stor orderingang. For stal- och metallverk forklaras
okningen av den ovanligt stora orderingdngen i mars.

Svagare start pa aret an i fjol

Den ackumulerade orderingangen for drets fyra forsta ma-
nader visade en ldgre orderingdng dn motsvarande period
forra aret, korrigerat for kalendereffekter. Nedgadngen ldg
pa 4,3 procent for januari till april. Det stora bidraget som
gor jamforelsen negativ mot motsvarande period i fjol ar
den mycket hoga orderingadngen i mars 2013 for annan
transportmedelsindustri, vilket nu leder till att utveck-
lingen for aret hittills &r relativt svag vid jamforelsen. Bland
industrins huvudgrupper var det framférallt industrin for
investeringsvaror, ddr annan transportmedelsindustri ingar,
som redovisade storst nedgang pa 12,9 procent. Den enda
huvudgruppen som redovisade en positiv utveckling var
industrin for insatsvaror som hade en orderingang 2,5 pro-
cent hogre dn jamforelseperioden. Att huvudgruppen okar
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beror framforallt pa delbranschen stal- och metallverk som
visade en stark positiv utveckling med en 6kning pa 25,9
procent, som i sin tur beror pa den stora orderingédngen i
mars i ar. Aven textilindustrin visade en uppgéng jamfort
med januari till april i fjol med 12,2 procent. Elektronikva-
ruindustrin och industrin for elapparatur visade istéllet
betydande nedgangar under samma period.

Industrins investeringar
Senaste uppgift: april 2014
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Linda Wiese

Industriforetagen sanker sina investeringsplaner
Investeringarna inom den svenska industrin véntas aterigen
minska. Det framkom i den senaste investeringsenkéten
som samlades in i april. Volymerna f6r 2014 berdknas
minska med 9 procent jamfort med aret innan och de totala
investeringarna vantas uppga till 52,8 miljarder.

Det édr i synnerhet en minskning av investeringarna
inom maskiner och inventarier som ligger bakom den
totala minskningen. Dessa vdntas minska med 11 procent
och uppga till 45,9 miljarder. Investeringsplanerna inom
byggander och anldggningar indikerar ddremot en 6kning
med 6 procent och uppga till 6,9 miljarder.

Planerna for 2014 har reviderats flera ganger och blivit
gradvis forsamrade. Uppgifterna fran oktoberenkéten
indikerade pa en volymokning pa 5 procent medan pla-
nerna fran februarienkdten indikerade pa oférdndrade
investeringsvolymer. Resultatet fran den senaste investe-
ringsenkaten indikerar pa minskade volymer.

Industrins investeringar i byggnader och maskiner
Forandring i procent fran foregaende ar. Fasta priser
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Gruvindustrin vantas minska sina investeringar
Industribranschens volymminskningar beror till stor del pa
att gruvindustrin planerar att dra ner pa investeringarna.
Ifjol investerade gruvforetagen 10,7 miljarder och i &r vintas
foretagen investera 8,8 miljarder, en volymminskning pa 25
procent. Tillverkningsindustrin bedéms totalt sett minska
med 6 procent och investera 44,0 miljarder.
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Lagre investeringar inom tillverkningsindustrin
Majoriteten av branschgrupperna inom tillverkningsin-
dustrin vintas dra ner pa sina investeringar. Transport-
medelsindustrin rdknar med att minska med 8 procent
och investera 7,4 miljarder. Volymminskningar véntas
dven inom pappersvaruindustrin och livsmedelsindustrin
som beddms minska med 15 respektive 3 procent. Deras
investeringar vintas uppga till 6,1 respektive 4,4 miljarder.
Volymokningar &r att vdnta i ett par branschgrupper.
Elektronikvaruindustrin véntas 6ka med 5 procent och
investera 7,3 miljarder, medan den kemiska industrin
berdknas 6ka med 3 procent och investera 7,0 miljarder

Energisektorn tror pa rekordinvesteringar
Investeringarna inom energisektorn har 6kat under de se-
naste dren och mycket tyder pa att det kommer att fortsétta
sd. Energiforetagen prognostiserar en volymokning pa 4
procent, vilket innebdr investeringar pa 42,8 miljarder.Vo-
lymdokningen beror till stor del pa att investeringarna inom
el-, gas- och varmeverk véantas 6ka med 4 procent, vilket
innebar investeringar pa 38,1 miljarder. Investeringarna
i vattenverk, reningsverk och avfallsanldggningar vantas
minska med 3 procent och uppga till 4,7 miljarder.

UTRIKESHANDEL

Varuimporten pa uppgang

Utrikeshandelsstatistiken for maj visade en betydande
okning for varuimporten medan varuexporten i stort sett
var ofdrdndrad. Det innebar att handelsnettot forsvagades
nagot jamfort med april men fortfarande dr exporten nagot
storre dn importen. Det kan betyda att trenden dar importen
Okar snabbare &n exporten fortsétter, vilket var orsaken
till det negativa bidraget for BNP-tillvixten under forsta
kvartalet. Det kan ocksa vara ett tecken pa att efterfragan
pa svenska varor fortfarande dr ddmpad.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr
Omrade 2014 2013 %  14/13
jan—mar jan—-mar %
Europa 207 110 200198 74,7 3
EU-lander 165410 158030 59,7 5
Ovriga Europa 41699 42168 15,0 -1
Afrika 7 370 6 874 2,7 7
Amerika 26 326 27 857 9,5 -5
Nordamerika 20546 21279 7,4 -3
Central- och Sydamerika 5781 6 578 21 -12
Asien 32384 31575 11,7 3
Mellandstern 7510 7185 2,7 5
Ovriga lander i Asien 24873 24390 9,0 2
Oceanien och évriga omraden 3 957 6 081 1,4 -35
Totalt 277 146 272584 100,0 2
7
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Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Omrade 2014 2013 %  14/13
jan—mar jan-mar %
Europa 222941 213447 844 4
EU-lander 182338 174481 69,0 )
Ovriga Europa 40603 38965 154 4
Afrika 4 441 5292 1,7 -16
Amerika 10 487 11 536 4,0 -9
Nordamerika 7 644 8 315 2,9 -8
Central- och Sydamerika 2842 3221 1.1 -12
Asien 25698 25413 9,7 1
Mellanéstern 618 1689 0,2 -63
Ovriga lander i Asien 25080 23725 9,5 6
Oceanien och 6vriga omraden 548 823 0,2 -33
Totalt 264 115 256 511 100,0 3
Handelsnetto

Senaste uppgift: maj 2014
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 0,2 miljarder kronor i maj
Utrikeshandeln med varor gav ett dverskott pa 0,2 miljarder
kronor under maj 2014 enligt prelimindra berdkningar. For
maj 2013 var 6verskottet 3,7 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Varuexportens virde under maj uppgick till 94,2 miljar-
der kronor och varuimportens till 94,0 miljarder. Varuexpor-
ten &r procentuellt oférandrad i varde medan varuimporten
Okat med 4 procent jamfoért med maj 2013.

Handeln med ldnder utanfér EU gav ett dverskott pa
10,2 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 10,0 miljarder.

Antalet vardagar i maj var en mindre jamfort med maj
2013. Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
overskott pa 2,0 miljarder kronor fér maj 2014 och 2,9
miljarder for april 2014. For mars 2014 var motsvarande
vérde 3,6 miljarder kronor.

Hittills under aret har vardet for varuexporten Okat
med 1 procent medan varuimporten dkat med 4 procent.
Varuexportvardet under denna period uppgick till 467,1
miljarder kronor och varuimportvardet till 449,7 miljarder.

Handelsnettot for januari-maj 2014 gav darmed ett dver-
skott pa 17,4 miljarder kronor. For motsvarande manader ett
ar tidigare noterades ett 6verskott pa 28,2 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvéarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: maj 2014
Kaélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Detaljhandeln tappar fart

Efter en stark tillvéxt under forsta kvartalet har detaljhan-
delns forséljningsutveckling bromsat in de senaste mana-
derna. I april ddmpades 6kningstakten pa manadsbasis
och i maj redovisades for forsta gangen i ar en nedgédng.
Forsaljningsvolymen minskade med 0,7 procent, sdson-
grensat och jamfort med foregdende manad. Nedgangen
ska visserligen ses i [juset av den starka inledningen pa aret
och forsdljningen i maj var trots allt 1,9 procent hogre dn
vid arsskiftet, men bilden &r dnda att uppgangen tappat
fart de senaste manaderna och om den positiva trenden
ska besta kravs en mycket god forsdljning i juni.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Nedgangen i maj orsakades framst av dagligvaruhan-
deln som minskade med hela 2,1 procent, sdsongrensat
och jamfort med manaden innan. Detta ska nog framst
ses som en rekyl pa uppgangen i april som, efter en kor-
rigering sedan foregdende publicering, berdknats till 1,9
procent. Denna kraftiga upp- och nedgang beror sanno-
likt pa svarigheten att i sisongrensningen korrigera for
pasken som i &r inf6ll i april medan den i fjol inf6ll i mars.
Aven séllankdpshandeln backade men nedgéngen var dar
mer beskedliga 0,4 procent. Kombinerat med nolltillvéxt
i april innebér det dndé en tydlig ddimpning jamfort med
sallankdpshandelns starka tillvaxt under forsta kvartalet.

Sett ur ett lite ldngre tidperspektiv ser utvecklingen
fortsatt stark ut och for tredje manaden i rad forbattra-
des tremanadersutvecklingen. Under perioden mars—maj
steg forsdljningsvolymen med 1,7 procent, sdsongrensat
och jamfort med narmast foregaende tremanadersperiod.
Uppgangen drivs dock fraimst av en stor uppgang i mars
samt en svag forsaljning i december och for att inte ut-
vecklingstalet ska sjunka till ndsta publicering fordras ett
rejalt forsaljningslyft i juni.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Séasongrensade manadsdata
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Halverad arlig tillvaxttakt

Matt 6ver tolv manader dampades 6kningstakten betydligt
i maj jamfort med de foregaende manaderna. Den kalen-
derkorrigerade forséljningsvolymen 6kade i maj med 3
procent jamfort med samma manad dret innan. Det var
mer dn en halvering jamfort med tillvixten i april och dven
betydligt ldgre &n i mars.

Tillvéxten holls uppe av sdllankdpsvaruhandeln som
redovisade en uppgang pa 5,2 procent medan dagligva-
ruhandeln 6kade med mattliga 0,6 procent. Jamfort med
april var det en rejdl ddimpning for bada sektorerna men
dagligvaruhandelns hoga tillvixttal i april berodde mest
pa pasken och den nuvarande 6kningstakten dr mer i linje
med vad som noterades under forsta kvartalet. Ddmpningen
for sdllankdpsvaruhandeln dr mer oroande da den sdger
mer om hushallens konsumtionsbenédgenhet.

Matt i kalenderkorrigerad volym var det, som sa manga
ganger forr, elektronikhandeln som uppvisade den hogsta
arliga tillvéxten med en uppgang pa 15 procent. Som vanligt
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berodde det fraimst pa prissankningar och maétt i [6pande
priser var tillvixten blygsamma 1 procent. Bade mébler och
heminredning fortsatte samtidigt att ga bra och redovisade
aterigen uppgéngar pa dver 10 procent. Aven sport- och
fritidshandeln visade fortsatt styrka och dven dér 6kade
forséljningsvolymen med drygt 10 procent. Forsaljningen av
farg och byggvaror férsimrades ddaremot betydligt och gick
fran starka tillvixttal i april till att nu visa negativ utveckling.
Beklddnadshandeln hade det aterigen tungt med en svag
tillvaxt for kladhandeln medan skohandeln backade. En
bidragande orsak till detta &r sannolikt att branschen har en
stor konkurrens fran e-handeln. Distanshandeln (internet
och postorder) uppvisade en tillvéixt pa 15 procent vilket
ar ungefdr samma takt som uppvisats tidigare under aret.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfort med motsvarande period foregaende ar

maj jan-maj
2014 2014
Dagligvaruhandel 0,6 1,3
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,4 1,2
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 1,1 1,6
Sallankdpsvaruhandel 5,1 6,4
darav:
Kladhandel 1,9 1,5
Skohandel -3,6 3,0
Mobelhandel 11,4 9,8
Elektronikhandel 15,2 15,4
Jarn- och bygghandel -3,4 6,5
Farghandel -2,6 2,4
Bokhandel 4,7 0,1
Guldsmedshandel 9,4 6,5
Sport- o fritidshandel 10,2 9,9
Postorderhandel 14,8 14,0
Totalt detaljhandel 3,0 4,0

Forséljningen upp 4 procent hittills i ar

Aven om tillvixten ddmpades i maj s far detaljhandelns
utveckling hittills under éret fortfarande ses som stark.
Under arets fem forsta manader har forséljningsvolymen
stigit med 4,0 procent jamfért med motsvarande period
forra aret. Det var endast en marginell férsvagning jamfort
med april da motsvarande utvecklingstal var 4,3 procent.
Det dr handeln med sillankdpsvaror som har dragit upp
utvecklingen med en uppgang pa 6,4 procent medan
dagligvaruhandeln 6kat med mattliga 1,3 procent. Den
starkaste utvecklingen finns inom elektronikhandeln och
distanshandeln som har ékat férséljningsvolymen med 15
respektive 14 procent. Darefter f6ljer mobelhandeln och
sport- och fritidshandeln med uppgédngar pa 10 procent.
Den svagaste utvecklingen star farghandeln samt leksaks-
handen f6r med nedgangar pa runt 2 procent.
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Hushallens konsumtion

Senaste uppqift: april 2014
Kélla: Hushallens konsumtionsindikator

Daniel Lennartsson

Fortsatt uppgang i konsumtionen

For fjarde manaden i rad dkade hushallskonsumtionen
i april, sdésongrensat och jamfért med manaden innan.
Uppgangen i april pa 0,4 procent forklaras framst av dkade
utgifter for varaktiga varor som bidrog med cirka en tred-
jedel av den totala uppgangen i arstakt. Energiutgifterna
fortsatte ddremot att minska vilket berodde pa ett mycket
varmare aprilvdder 2014 dn 2013. Den varma vintern har
bidragit till minskade utgifter for hushéllen. Det ar svart att
ange exakt hur stor betydelse energiutgifterna har eftersom
de ingdr bade i berdkningen av boende samt energiutgifter
med motsatt riktning. En forsiktig skattning dr dock att
energiutgifterna bidrog negativt med 0,4 procentenheter.
Personbilshandeln gar ocksa fortsatt starkt och 6kade med
16,6 procent i arstakt.

Trendskattningen for hushallskonsumtionen &r pa upp-
atgaende och den manatliga utvecklingen 6kade med 0,5
procent fran mars till april. Utvecklingen ser ocksa stark ut
ur ett tremanadersperspektiv. Under perioden februari—april
steg hushéllskonsumtionen med 1,6 procent, korrigerat for
sasongsvariationer och jamfort med ndrmast féregdende
tremanadersperiod.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Mycket stark utveckling pa arsbasis
I april var den kalenderkorrigerade konsumtionsvolymen
4,5 procent hogre &n motsvarande ménad dret innan vilket
dr den starkaste arsutvecklingen sedan november 2010.
Det ar framforallt den varaktiga varuhandeln som drar upp
med en uppgang pa hela 19,9 procent, medan utvecklingen
inom den mindre volatila livsmedelshandeln har stigit
med 3,9 procent under motsvarande period. Den starka
okningen beror sdkert till viss del pa pasken som &r svar
att kalenderkorrigera.

Den starka siffran for den varaktiga varuhandeln bor
sesiljuset av att forsdljningen av personbilar har tagit fart.
Personbilshandeln 6kade med hela 16,6 procent i arstakt.

10

Men &ven konsumtionen av Ovriga varaktiga varor gick
starkt och 6kade i arstakt med 17,7 procent. Bland varaktiga
varor var det tv, datorer, mobiltelefoner som gick valdigt
starkt i april. Aven konsumtionen av varor och tjanster
inom rekreation och kultur gick bra och 6kade med 9,9
procent. Det fanns dock delar av konsumtionen som inte
gick lika bra. Energiutgifterna minskade med 9,0 procent
i arstakt i kalenderkorrigerad volym.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féoregaende ar

apr jan—apr
2014 2014
Detaljhandel, mest livsmedel 4,0 1,6
Bekladnadshandel 3,6 1,7
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning -0,2 -0,5
Méobler, inredning m.m. 10,1 7,3
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 6,8 53
Post- och telekommunikation 5,0 0,5
Rekreation och kultur 9,9 6,5
Hotell och restaurang 7,5 3,9
Ovriga varor och tjanster 4,2 8,3
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 4,5 25

Konsumtionen upp med 2,5 procent hittills i ar
Under de fyra férsta manaderna av 2014 har hushallskon-
sumtionen utvecklats vl och &dr den delen som fortsatt
driver svensk ekonomi. Konsumtionsvolymen har okat
med 2,5 procent hittills under 2014, jamfort med motsva-
rande period 2013.

Gruppen 6vriga varor och tjénster har den hogsta till-
vixten med en uppgéng pa 8,3 procent. Aven rekreation
och kultur samt mobler och inredning har utvecklats starkt
med uppgangar pa 6,5 respektive 7,3 procent under 2014.
Post- och telekommunikationer har daremot haft det tungt
och har endast 6kat med 0,5 procent under 2014.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: maj 2014
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Dampning fér personbilsregistreringarna
Den mycket starka utvecklingen for nyregistreringen av
personbilar har dimpats under de tva senaste manaderna.
I sé@songrensade tal minskade nyregistreringarna med
0,1 procent fran april till maj vilket féljde pa nedgangen i
april pa 2,6 procent jamfort med manaden innan. Trenden
for nyregistreringarna har dock pekat starkt uppat sedan
november i fjol och nedgangen kan 4n sa ldnge ses som
en normalisering pa personbilsmarknaden. Antalet bilar
i maj var 3,6 procent hogre dn vid inledningen av dret i
sasongrensade tal.

Nedgéangen under de tva senaste manaderna har dven
ddmpat tillvixten sett 6ver ett tremdnadersperspektiv. I
perioden mars—maj steg nyregistreringarna med 2,4 pro-
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cent, sdsongrensat och jamfort med ndrmast féregaende
tremanadersperiod. Det dr en relativt god tillvaxttakt som
uppréknat till arstakt skulle motsvara en uppgang pa 10
procent. En dimpning kan dock befaras till ndsta manad
da det framforallt var under februari och mars som de stora
okningarna skedde och bada dessa manader kommer att
finnas i jamforelseperioden nastkommande manad.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Meaitt 1 arstakt var uppgangen 4,6 procent i maj jam-
fort med samma manad i fjol och antalet nyregistrerade
personbilar uppgick till 29 899. Att utvecklingen pa per-
sonbilsmarknaden har varit stark under inledningen av
aret framgar annu tydligare av att antalet nyregistrerade
personbilar hittills i r var 14,1 procent fler &n under mot-
svarande period aret innan.

Lastbilsregistreringarna minskade i maj
Utvecklingen under de tva senaste manaderna har varit
svagare dn tidigare under dret dven pa lastbilsmarknaden.
Efter en god utveckling under forsta kvartalet stannade
uppgangen av och korrigerat for sdsongsvariationer foll
nyregistreringarna med 1,7 procent i maj, jimfoért med
manaden innan. Det var andra manaden i rad med ned-
gang. Antalet nyregistrerade lastbilar i maj var ungefar
pa samma niva som vid utgangen av fjarde kvartalet i fjol
och uppgangen under inledningen av aret har ddrmed
nédstan suddats ut.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Nyregistreringen av lastbilar for perioden mars—maj
Okade med 2,3 procent, sdsongrensat och jamfort med
ndrmast foregdende tremanadersperiod. Det &r framfo-
rallt de hoga nivaerna under mars och april som lyfter
utvecklingen.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: april 2014
Kaélla: SCB:s tjiansteproduktionsindex

Tjansteproduktionen fortsatter upp

Produktionen inom tjdnstesektorn okade aterigen i april
da volymen steg med 0,7 procent fran mars, korrigerat
for sdasongsvariationer. Utfallet f6r mars har dessutom
reviderats fran ned- till uppgang vilket betyder att produk-
tionen i sdsongrensade tal 6kat varje manad under 2014.
Utvecklingen i april var dock osedvanligt spretig och fak-
tum &r att majoriteten av branscherna uppvisade minskad
produktion. Att den totala tjdnsteproduktionen dnda okade
berodde huvudsakligen pa en mycket god utveckling for
partihandeln. Aven hélso- och sjukvérdsbranschen samt
transport och magasinering gick bra och lamnade starka
positiva bidrag. Efter en knackig utveckling under forsta
kvartalet aterhdmtades dessutom hotell- och restaurang-
branschen och uppvisade en stark produktionsékning i
april. Sdmre gick det for datakonsulterna som efter en
mycket fin utveckling under inledningen av aret redovisade
en betydande produktionsminskning. Aven uthyrnings-
och resetjansteproducenterna akte pa ett bakslag efter ett
fint forsta kvartal.

Den fina tillvaxten i borjan av 2014 tyder pa att tjdnstekon-
junkturen &r pa vag uppat och studerar man utvecklingen
over ett halvar sa ser man en betydande forstdarkning de
senaste manaderna. Under perioden februari-april steg
produktionsvolymen med 1,7 procent, sdsongrensat och
jamfort med foregdende tremanadersperiod. Det &dr en
okningstakt som &r avsevart hogre dn vad som skadats
de senaste dren och motsvarar upprédknat till arstakt en
tillvéaxt pa 7 procent.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

apr jan—apr

2014 2014

Motorhandel 8,3 6,6
Partihandel 5,7 2,0
Detaljhandel 71 4,2
Transport och magasinering 4,5 2,0
Hotell och restaurang 8,3 3,5
Telekommunikation 3,8 -1,2
Datakonsultverksamhet o.d. 6,6 6,6
Foretagstjanster 2,9 2,7
Kultur, néje och fritid 2,6 4,7
Total tjanstesektor 4,5 3.1
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Svag prisutveckling oroar

Det mest aktuella dmnet i den svenska ekonomiska debatten
dr den laga inflationen. Flera bedomare har uttryckt oro for
deflation och Riksbanken har fitt utstd hard kritik, bdde frdn
svenska och utlindska ekonomer, for att ha fort en for stram
penningpolitik. I denna artikel reder vi ut varfor deflation
dr skadligt och tittar ndrmare pd vad det ar som driver den
svenska inflationen nedit.

Prisnivaer och dess utveckling &r resultat av det dynamiska
och, inte minst, komplexa samspelet mellan utbud och
efterfrdgan i ekonomin. Féljaktligen sa spelar priserna en
viktig roll ndr man analyserar den ekonomiska situationen,
speciellt da de signalerar mojliga obalanser mellan just
utbudet och efterfragan. Det dr allmént accepterat bland
nationalekonomer att prisstabilitet bor efterstrdavas da
det antas leda till en stabilare ekonomisk miljé med farre
konjunkturssvangningar, vilket underlattar planering och
beslutsfattande.

De flesta dr vana vid uttrycket inflation, det vill sdga
en generell 0kning av priserna i en ekonomi, och vet att
snabb tillvaxt for det mesta resulterar i en stigande infla-
tion. Inflationens konsekvenser &r ocksa vidlkdnda, med
snabbare forlust av kopkraften och stigande oroligheter
inom ekonomin som tva exempel. Men under de senaste
tva decennierna har vérlden bérjat uppleva lagre infla-
tionstakter och, i vissa fall till och med deflation.

Beroende pa var deflationen har sitt ursprung sa kan
den vara bra eller dalig for ekonomin. Om deflationen har
sitt ursprung i en positiv utbudschock, som till exempel
en stor teknisk utveckling, sd minskas produktionskostna-
derna och det skulle sd smaningom bana vag for en okad
sysselsattning. Om deflationen daremot har sitt ursprung
ildgre efterfragan sa kan deflationen (eller till och med en
lag inflation), speciellt om den ar ihallande under en langre
period, fa stora negativa effekter.

Deflation skadligt pa flera satt
Om priserna forvéntas bli ldgre i framtiden sa véljer ratio-
nella individer att skjuta upp en del av konsumtionen och
ddrmed blir efterfragan idag lagre. Om denna situation blir
langvarig sd kan ekonomin hamna i en deflationsspiral.
Eftersom man forvéntar sig ldgre priser i framtiden sa
uppnas en ldgre BNP-niva (pa grund av den uppskjutna
konsumtionen). En ldgre BNP-niva leder till annu lagre
priser och ddrmed sa har det forvintade scenariot blivit
verklighet. Det dr enkelt att se att denna process kan ha
stora negativa effekter om den haller i sig under en langre
period.

For skuldsatta finns @ven en annan effekt av svag pris-
utveckling. Om den faktiska observerade prisnivan &r lagre
an den prisnivan man forvantat sig, det vill saga att priserna
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inte okat lika mycket som man trott att de skulle gora, sa
blir den reala skuldbérdan storre én man forvantade sig da
lanet togs. Detta innebar att inte bara deflation, utan dven
en lagre inflation &n vantat, kan ha negativa konsekvenser,
speciellt pa langre sikt.

Konsekvensen av detta dr att den disponibla inkomsten
for de skuldsatta blir mindre och darmed kommer deras
konsumtion att minska. Lagre konsumtionsniva leder
sa smaningom till en ldgre produktionsniva och darmed
hogre arbetsloshet.

Slutligen vet vi att om inflationen &r ldgre dn forvantat
sa okar reallonerna mer an man raknat med, eftersom de
nominella [6nedkningarna satts enligt en forvantad prisok-
ningstakt. Hogre realloner innebar hogre produktions-
kostnader och, pa grund av de nominella I6nernas stelhet
(i alla fall nedat), sa ar det mest sannolikt att justeringar
sker genom en hogre arbetsloshetniva. Saledes minskas
produktionsnivan och arbetslosheten dkar.

Boende och Transport drar ner inflationen

For att ndrmare analysera om Sverige genomgar en de-
flationsprocess och vilka specifika krafter som drar ner
prisnivaerna, sa kan man ta en narmare titt pa utvecklingen
av de viktigaste komponenterna i det svenska konsument-
prisindexet (KPI).

De fyra storsta huvudgrupperna i KPI ar Boende, Trans-
port, Livsmedel och alkoholfria drycker samt Rekreation
och kultur. Tillsammans representerar dessa fyra grupper
65,5 procent av den totala variationen i indexet.

De resterande atta produktgrupperna har tillsammans
bidragit med i genomsnitt 0,16 procentenheter till infla-
tionstakten sedan januari 2014, medan de fyra storsta grup-
perna i genomsnitt har bidragit med —0,4 procentenheter .

Bidrag till inflationstakten i procentenheter 2014

jan feb mar apr maj
Fyra storsta grupper 0,4 -05 -06 -02 -03
Ovriga grupper 02 03 00 02 01

Av dessa fyra grupper &r det bara Livsmedel och alko-
holfria drycker som visat nagon stabil positiv utveckling
under 2014, dock endast under de tre forsta manaderna
av aret. Inom Transport upplevde produktgruppen Utrikes
flygresor en stor 6kning i april vilket sannolikt berodde pa
att pasken i ar inf6ll i april medan den i fjol inf6ll i mars.

Den storsta anledningen bakom de fallande priserna
i huvudgruppen Boende &r utvecklingen for rante- och
elkostnader. Rantekostnaderna hade storst effekt pa infla-
tionstakten i maj (-0,28 procentenheter) med en nedgang
pa 5,6 procent jamfort med maj 2013.

Statistiska centralbyrdin
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Arlig procentuell férindring 2014
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Inom Rekreation och kultur dr det mestadels de sjun-
kande priserna pa elektroniska produkter som bidrar ne-
gativt till inflationstakten. Dessa produkter visade i maj
en minskning med 8,7 procent sedan maj 2013, vilket
resulterade i ett negativt bidrag till inflationstakten pa
0,13 procentenheter.

Inedanstdende diagram, som visar hur mycket de stora
huvudgrupperna bidragit till inflationstakten de senaste
fem manaderna, kan vi se att Boende samt Rekreation och
kultur har haft en negativ effekt pa inflationstakten hela
aret. De senaste fem manaderna har dessa tva grupper
tillsammans bidragit, i genomsnitt, med —0,15 procent-
enheter till inflationen enligt KPL

Bidrag till inflationstakten i procentenheter 2014
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0,1
0,0
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Boende samt Transport har bidragit i genomsnitt med
—0,19 respektive —0,11 (0,19 om man bortser fran april)
procentenheter till inflationstakten de senaste fem ma-
naderna.

Resultatet &r att inflationstakten enligt KPI, liksom
den underliggande inflationen enligt mattet KPIF, har
legat pa en nagorlunda konstant och lag niva de senaste
fem manaderna.

Statistiska centralbyrin

Inflationstakten, procent 2014
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Tittar vi istdllet pa utvecklingen av KPI och KPIF under
en langre period sa ser man hur inflationstakten borjade
falla kraftigt i borjan av 2012, for att i borjan av 2013 bérja
visa negativa siffror. Daremot holl sig den underliggande
inflationstakten stabilt runt 0,9 procent dnda fram till mit-
ten av 2013. Nagot som kan vara oroande &r att KPIF vid
mitten av 2013 borjade falla med en hogre takt an KPL

Inflationstakten, procent

2,5
2,0
1,5
1,0

0,5

2012

Den svenska ekonomin har alltsé sedan mitten av 2013
genomgatt en “desinflationsprocess”, eller en minskning
av inflationstakten. Denna langsammare prisokning har,
i alla fall inte @&nnu och inte enligt den underliggande
inflationstakten, inneburit deflation.

Daremot &r det oroande om den kortvariga stabili-
seringen av inflationen som vi har sett de senaste fem
manaderna inte haller i sig. Det som oroar ar att den
langsiktiga trenden' inte bara pekar pa fortsatta negativa
siffror for inflationstakten, utan dven pa framtida negativa
siffror for den underliggande inflationen, vilket da skulle
innebéra deflation, enligt bade KPI och KPIF.

Ricardo Lima

1 For att berdkna trenden anvandes ett HP-filter med A = 140.
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Starkare tillvéxt i arstakt

Fyra méanader i rad med 6kande produktion pa manadsbasis
har inneburit att utvecklingen métt 6ver ett ar har forbattrats
kraftigt. I april var tillvixten i arstakt 4,5 procent vilket ligger
en bra bit 6ver medelvérdet de senaste aren. Tillsammans
med den goda utvecklingen pa manadsbasis indikerar
detta att tjdnstesektorn kan vara pa vag att aterta sin roll
som drivkraft for BNP-tillvaxten. Métt dver tolv manader
ar bilden av tjdnstesektorns utveckling i stort sett entydigt
positiv. Det enda undantaget &r utbildningsvasendet som
noteras for en liten produktionsminskning. De branscher
som uppvisar hogst tillvéaxttakt dr halso- och sjukvard,
motorhandel, hotell och restaurang och detaljhandel. Ett
intressant monster &r att dessa branscher till hog grad séljer
sina tjanster till privatpersoner. Detta stérker bilden av att
det ar hushéllen som haller tillvixten i ekonomin uppe.
Man bor dock beakta effekten av att pasken i dr infoll i
april medan den i fjol infoll i mars. Bland de renodlade
foretagstjdnstebranscherna dr det datakonsulterna som
uppvisar den hogsta tillvéaxttakten.

Produktionen upp 3,1 procent hittills i ar

Den ackumulerade tjdnsteproduktionen under arets fyra
forsta manader var 3,1 procent hogre én under motsvarande
period 2013. De branscher som 6kat produktionen mest var
motorhandeln, datakonsulterna och utbildningsvasendet.
Andra branscher som uppvisade betydande uppgangar
var kultur, ndje och fritid, uthyrnings- och resetjanster
samt detaljhandeln. Den enda bransch som redovisade
en minskad produktionsvolym var telekommunikation.

Investeringar inom tjanste-
sektorn

Senaste uppgift: april 2014
Kélla: SCB:s investeringsenkat

Linda Wiese

Minskade investeringar inom fastighetsbranschen
Under fjoldret minskade investeringarna inom fastighets-
branschen med 4 procent och uppgick till 66,9 miljarder.
Bostadsinvesteringarna ¢kade med 9 procent medan in-
vesteringarna inom &vriga byggnader och anldggningar
minskade med 12 procent.

I ar planerar fastighetsbranschen for fortsatta volym-
minskningar. Investeringsvolymerna vdntas minska med 4
procent och foretagen planerar att investera 66,7 miljarder.
Investeringarna i 6vriga byggnader och anldggningar van-
tas minska med 2 procent medan bostadsinvesteringarna
véantas minska med 5 procent. Sammanlagt raknar fast-
ighetsbolagen med att investera 28,5 miljarder i bostader,
varav hélften inom nybyggnation och halften inom om-

byggnation.

Fortsatt positivt for transportbranschen
Ifjol 6kadeinvesteringarna inom transport- och magasi-
neringsbranschen med 10 procent och uppgick till 17,6
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miljarder. Féretagen tror pa en fortsatt positiv utveckling
2014 och planerar att 6ka sina volymer med 2 procent. Det
innebdr investeringar pa 19,6 miljarder.

Investeringar inom tjanstesektorn
Arlig volymférandring i procent. Fasta priser
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Varuhandeln drar ner pa investeringarna
Investeringsplanerna skiljer sig at mellan de dvriga tjans-
tesektorerna. Foretag inom varuhandel planerar att minska
sina volymer med 14 procent och investera 9,5 miljarder.
Aven foretag inom informations- och kommunikations-
sektorn planerar for volymminskningar och prognostiserar
investeringar pa 10,9 miljarder. Det motsvarar volym-
minskningar pa 3 procent.

Volymokningar forvantas inom finanssektorn, som
véntas Oka sina volymer med 7 procent och investera 5,7
miljarder. Bankerna berdknas 6ka med 5 procent medan
forsikringsbolagen berdknas ¢ka med 17 procent. Aven
foretag inom Ovriga foretagstjanster planerar for volym-
okningar och rdknar med att investera 6,8 miljarder. Det
motsvarar volymdokningar pa 19 procent.

BYGGMARKNAD

Byggsektorn véaxlar upp
Orderstockarna for bygg- och anldggningsverksamhet har
okat de senaste mdnaderna och foretagens bedémning av
orderstockens storlek blir allt mindre negativ enligt Kon-
junkturbarometern. For husbyggarna ligger bedomningarna
nu ungefar pa normal nivda, medan anldggningsbyggarna
ar mer negativa ndr det géller orderstockens storlek. Bygg-
produktionen har dkat betydligt och dven sysselséttningen
har stigit en del. Anubdspriserna var ofdrdandrade.
Byggforetagen ar mycket optimistiska infor de kom-
mande tre manaderna och savél orderstockar som bygg-
produktion och sysselsdttning vantas stiga. Bilden &dr den-
samma for savil hus- som anldggningsbyggare. Aven
anbudspriserna vdntas 6ka nagot under perioden.

Minskade bygginvesteringar

Foretagen inom byggsektorn tror pa en fortsatt minskning
av investeringarna. Bygginvesteringarna 6kade konstant
mellan 2009 och 2012, men nu tycks trenden vara bruten.

Statistiska centralbyrdin
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I fijol minskade volymerna med 26 procent och i ar tror
foretagen pa en volymminskning pa 12 procent enligt SCB:s
investeringsenkat fran april. Det innebar investeringar pa
3,8 miljarder.

Byggkostnader

Senaste uppgift: maj 2014
Kélla: SCB:s faktorprisindex fér flerbostadshus

April-maj 2014 +0,1 procent

Mellan april och maj 2014 6kade Faktorprisindex med 0,1
procent. Loner och Omkostnader steg med 0,1 procent
vardera. Transporter, drivmedel och elkraft minskade med
lika mycket. Inom den gruppen sjonk dieselolja med 0,5
procent. Kostnader for lastbilstransporter och elkraft inom
samma grupp var ofdrdndrade. Gruppen Maskiner var
ocksé oforandrad.

Byggmaterial gick upp med 0,2 procent. Byggmaterial
hade ocksa storst effekt totalt sett pa Faktorprisindex. Inom
Byggmaterial ckade armeringsstdl, trévaror, jarn och stél
och betongvaror. Snickerier, golvmaterial och el-materiel
sjonk vardera med 0,1 procent. Ovriga byggmaterial var
oférandrade. Byggherrekostnaderna gick ned med 0,1
procent, beroende pa lagre rantekostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

maj 14/apr14 maj 14/maj 13

Entreprenadkostnader 0,2 1,1
Byggmaterial 0,2 0,7
Loner 0,1 2,5
Maskiner 0,0 0,9
Transporter, drivmedel, elkraft -0,1 -0,3
Omkostnader 0,1 1,6

Byggherrekostnader -0,1 0,3

Total byggkostnad 0,1 1,1

Maj 2013—-maj 2014 +1,1 procent
Faktorprisindex steg med 1,1 procent mellan maj 2013
och maj 2014. Entreprendrens kostnader steg med 1,1
procent, vilket bidrog till att totalindex gick upp med 1,1
procentenheter. Stor paverkan pa entreprendrens kostnader
hade Loner som steg med 2,5 procent mellan maj 2013 och
maj 2014. Omkostnader, Maskiner och Byggmaterial steg,
medan gruppen Transporter, drivmedel och elkraft sjonk.
Inom gruppen Byggmaterial 6kade armeringsstalet
mest, med 6,6 procent. Alla byggmaterialgrupper steg
forutom VVS-material som sjonk med 3,8 procent.
Byggherrekostnader steg endast med 0,3 procent pa
arsbasis. Det kan forklaras av 7,4 procent sdnkta rante-
kostnader och 2,3 procent hojda kostnader for tjdnste-
mannaldner.

Statistiska centralbyrin

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: april 2014
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Stigande produktion inom néringslivet

Efter en mycket stark start pa aret sa fortsatte produktionen
inom naringslivet uppat i april med en 6kning pa 0,9 pro-
cent i sdsongsrensade tal jamfort med foregdende manad.
Samtliga delindex 6kade, men det var industriproduktio-
nen som steg mest med en 6kning pa 1,4 procent. Den
sektor som bidrar mest till den totala 6kningen dr dock
tjdnsteproduktionen som i april 6kade med 0,7 procent.

Produktionen i naringslivet

Foérandring i procent

apr 14/ feb—apr 14/ apr 14/

mar 14" nov 13—jan 14" apr 132

Industri inkl. energi 1,4 -0,1 0,4
Bygg 1,0 0,7 6,3
Tjanster 0,7 1,7 4,5
Totalt 0,9 1,2 3,6

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Positiv utveckling pa tremanadersbasis
Produktionen under perioden februari—april uppvisade en
positiv utveckling jamfért med ndrmast foregaende trema-
nadersperiod. Under februari-april 6kade produktionen
inom néringslivet med 1,2 procent, i sdsongrensade tal,
jamfort med perioden november—januari. Tjanstesektorn
som dr den storsta delsektorn inom néringslivet bidrog
mest till uppgangen med en produktionsdkning pa 1,7
procent. Industriproduktionen var den svagaste sektorn,
jamfort med foregdende tremdnadersperiod, med en ned-
gang pa 0,1 procent.

Naringslivets produktionsutveckling

Séasongrensade vérden. Index 2010=100
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Stark utveckling jamfort med foregaende ar
Hittills i &r har néringslivets produktion i kalenderkorri-
gerade tal 6kat med 2,3 procent jamfort med motsvarande
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period féregaende ar. Den ackumulerade arsutvecklingen
Okade med 1,2 procentenheter jamfort med foregaende
manad da april i ar var forhallandevis stark. Tjénstesektorn
och byggsektorn stéar for den positiva utvecklingen och
uppvisade en 6kning pé 3,2 respektive 4,8 procent medan
industriproduktionen minskat med 0,7 procent jamfort
med motsvarande period i fjol.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: maj 2014
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Erik Nilsson

Inflationstakten ater negativ

Precis som maj foregdende dr var inflationstakten for maj
2014 0,2 procent, vilket dr en av de ldgsta inflationstak-
terna for maj manad pé 30 ar. Endast finanskrisaret 2009
uppvisade en ldgre inflationstakt for maj manad, och un-
der de senaste tolv manaderna har inflationstakten varit
negativ for halften av manaderna. Precis som foregaende
ar har inflationstakten varit negativ eller oférandrad under
arets forsta fem manader, vilket inte férkommit tidigare i
modern tid. KPI med ar 1980 som bas lag i april 2012 pa
sin hittills hogsta niva pa 315,49, sedan dess har prisnivan
over lag gatt ned med 0,5 procent.

Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar
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Boende spelade som vanligt en stor roll for manadens
inflationstakt, dar de fortsatt laga rantekostnader stod for
det storsta bidraget till KPI pa —0,3 procentenheter. Hy-
rorna, som trendmassigt har stigit pa arsbasis sedan 1980,
motverkade boendets paverkan nedat pa KPI da de paver-
kade KPI uppat med 0,2 procentenheter. Livsmedel, som
under de senaste fem aren paverkat inflationstakten uppat
i maj manad, paverkade detta ar med —0,1 procentenheter.
Utdver detta bryter d&ven hemelektronik och drivmedel sina
monster for maj manad och paverkar mindre dn vanligt
detta ar jamfort med de senaste fem aren.
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Konsumentprisernas utveckling
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I'maj 2014 steg KPI med 0,1 procent jamfort med april,
vilket dr nagot mindre dn maj foregdende ar da den steg
med 0,2 procent i manadstakt. Till den ddmpade pris-
uppgangen sedan april 2014 bidrog bland annat utrikes
flygresor med —0,2 procentenheter, som under de senaste
fem arens majmanader inte har paverkat KPI:s manadstakt
namnvért. Aven flygcharter och logi dverraskade med att
dra upp manadstakten med 0,1 procentenheter vardera,
vilket inte heller har hdnt under de senaste fem drens
majindex.

Konsumentprisernas forandring

Maj 2014 Bidrag till
Férandring fran  férandring
Foéregaende maj sedan maj
manad 2013 2013"
Livsmedel och alkoholfria drycker 05 -04 -0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak -0,1 1,5 0,1
Klader och skor -0,7 1,0 0,1
Boende 0,3 -0,3 -0,1
Inventarier och hushallsvaror 0,1 -1,6 -0,1
Halso- och sjukvard 0,0 0,4 0,0
Transport -1,4 -0,2 0,0
Post och telekommunikationer -0,3 -2.8 -0,1
Rekreation och kultur 05 -06 -0,1
Utbildning 0,0 2,3 0,0
Restauranger och logi 1,1 0,9 0,1
Div varor och tjanster 0,0 1,2 0,1
KPI totalt 01 -0,2 -0,2

1) Procentenheter

Underliggande inflationen strax 6ver noll
Inflationstakten enligt KPI med fast ranta (KPIF) var 0,4
procent i maj 2014, en minskning frdn maj foregdende ar da
denvar 0,7 procent. Mdnadens notering pa 0,4 procent var
en av de lagsta inflationstakterna for samtliga ménader samt
den lagsta majinflationstakten sedan ar 1987 enligt KPIF.
Da rantor konstanthélls inom KPIF forsvinner den
paverkan nedat som de hade pa KPI under maj manad,
vilket bidrar till att inflationstakten enligt KPIF &r hogre
an den for KPI. Medan ena delen av rantekostnaderna,
rantesatsindex, gatt ned med cirka 6 procent pa ett dr,
har den andra, kapitalstocksindex, gatt upp med cirka 5
procent. Detta innebdr att rantekostnaderna har en positiv
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paverkan pa manadens KPIF-inflationstakt, till skillnad mot
den negativa paverkan den hade pa KPLs dito.

Maj manad é&r generellt en manad med ldgre prisut-
veckling dn i april, i snitt 6kar KPI med 0,2 procent under
majménader medan den okar i 0,4 procent under april-
manader. KPI stiger alltsa normalt sett langsammare fran
april till maj dn tidigare period, vilket ocksa var fallet detta
ar. Fran april 2014 till maj 2014 steg KPIF med 0,1 procent,
medan den steg med 0,4 procent mellan mars och april
2014.1 maj 2013 6kade KPIF med 0,2 procent.

Lag inflation internationelit

Sverige uppvisar en av de lagre inflationstakterna i Europa
enligt HIKP i maj 2014. Inflationstakten var 0,1 procent,
vilket dr en minskning jamfoért med samma manad fore-
gdende &r da den var 0,3 procent. Jamfort med preliminédra
EMU-siffror pa 0,5 procent och EU-siffror pa 0,6 procent
ligger Sverige under snittet, och bland véra nordiska grann-
lander uppvisade Sverige den ldgsta inflationstakten for
maj. Medan bland annat Norge, Finland och Osterrike
ligger i topp gdllande HIKP-inflationstakt under aret lig-
ger Grekland, Cypern och Bulgarien pa andra sidan skalan
med konsekvent negativa inflationstakter under aret. I
ovrigt ligger bade USA och Kina hogre én de europeiska
landerna med inflationstakter pa 2,1 procent respektive
2,5 procent enligt KPIL. En av anledningarna till att HIKP-
utvecklingen for Sverige skiljer sig mot KPI-utvecklingen
ar att varukorgarna &r olika matten emellan. Bland annat
ingdr inte rantekostnader i HIKP, vilket utgor en stor del
av den svenska KPI-korgen viktmaéssigt.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Sverige
Nederlanderna
Danmark
Euroomradet
EU

Tyskland
Frankrike
Finland
Storbritannien

B apr 14/apr 13
B maj 14/maj 13

Norge
USA
Kina

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0

EU-lander och Norge enligt HIKP.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: maj 2014
Kélla: SCB:s producentprisindex

Import- och exportpriserna steg i maj

Producentpriserna steg med 1,1 procent i maj jamfort med
april. Under samma period steg priserna med 2,8 procent
péa importmarknaden och 2,2 procent pd exportmarknaden
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under inverkan av en svagare krona. P4 hemmamarknaden
var producentpriserna oférandrade.

Hogre priser pa raolja bidrog framst till uppgangen pa
importmarknaden. Pd exportmarknaden bidrog framst ho-
gre priser pa motorfordon, slapfordon och pahéngsvagnar
till uppgangen. P4 hemmamarknaden bidrog hogre pris
pa el uppat medan en sdsongsnormal nedgang i pris pa
fjarrvarme bidrog nedét.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad

foregaende ar
Import-
prisindex

procent
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Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med im-
portpriserna, 6kade med 1,4 procent fran april till maj.
Jamfort med maj forra aret har producentpriserna totalt
okat med 2,8 procent. Under samma period har priserna
6kat med 5,0 procent pa exportmarknaden och 4,7 procent
pa importmarknaden. Pa hemmamarknaden har priserna
okat med 0,7 procent jamfort med maj forra aret medan
priserna for inhemsk tillgang har ékat med 2,6 procent
under samma jamforelseperiod.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: maj 2014
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Daniel Samuelsson

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar var 4 746 000 i maj
2014, icke sdsongrensat, en 6kning med 78 000 personer
jamfort med maj 2013. Sysselsdttningsgraden 6kade under
samma period med 0,6 procentenheter och uppgick i maj
2014 till 65,9 procent. Antalet arbetslosa var 413 000, vilket
motsvarar en arbetsloshet pa 8,0 procent. Antalet arbetade
timmar okade med 2,9 procent jamfoért med maj 2013.
Sasongrensade och utjdmnade data visar pa en 6kning av
bade antalet och andelen sysselsatta samt en arbetsloshet
pa 8,0 procent.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar pa
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en fortsatt minskning av arbetslsheten. I maj 2014 var
363 000 personer inskrivna som arbetslosa, en minsk-
ning med 20 000 personer jamfort med maj 2013. Antalet
personer varslade om uppsédgning fortsatter att minska, en
utveckling som pagatt sedan halvarsskiftet 2013. Antalet
nya lediga platser uppgick till 73 000, vilket ar 10 000 fler
dn for ett ar sedan. I maj fick 50 000 personer ett arbete,
det dr 8 000 farre &n samma manad foregdende ar.

Sysselsattningen okade

I'maj 2014 var antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar 4 746 000,
icke sdsongrensat. Jamfort med maj 2013 ar det en 6kning
med 78 000 personer, varav 32 000 var man och 46 000 var
kvinnor. Sysselsattningsgraden uppgick till 65,9 procent,
en dkning med 0,6 procentenheter jamfort med maj 2013.
Bland ménnen var den 68,2 procent och bland kvinnorna
63,6 procent.

I forhallande till ndrliggande ménader visar sdsongren-
sade och utjgmnade data pa en 6kning av bade antalet
och andelen sysselsatta. I maj uppgick antalet sysselsatta
till 4 758 000 vilket motsvarar en sysselsdttningsgrad pa
66,1 procent.

Sysselsattningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjdmnade manadsvarden
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Fler anstallda
I maj 2014 uppgick antalet anstallda till 4 261 000, icke
sdsongrensat. Jamfort med maj 2013 dr det en dkning med
82 000 varav 51 000 var tidsbegrénsat anstéllda. Okningen
i antalet anstéllda var jamnt férdelad mellan konen.
Aven sdsongrensade och utjamnade data visar pa en
positiv utveckling av antalet anstéllda, en utveckling som
pagatt sedan hosten 2012.

Arbetade timmar 6kade

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i maj 2014 till
i genomsnitt 155,2 miljoner per vecka enligt icke sdson-
grensade data. Nar hdnsyn tagits till skillnader i helger och
andra ledigheter dr det en 6kning pa 2,9 procent jamfort
med maj 2013. Aven sdsongrensade och utjamnade data
visar pa en 0kning av antalet arbetade timmar, en 6kning
som pagatt sedan borjan av 2013. 1 maj 2014 uppgick antalet
arbetade timmar till i genomsnitt 145,6 miljoner per vecka.
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Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslosa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2013 2014 2013 2014 2013 2014
jan 4578 4619 13210 12 350 421 436
feb 4597 4648 15 160 15 490 427 433
mar 4643 4701 14 870 15830 448 440
apr 4642 4698 15090 14 500 445 445
maj 4667 4746 14 650 15 520 417 413
jun 4815 14 640 484
jul 4905 9530 382
aug 4766 12 230 377
sep 4708 16 010 382
okt 4746 16 240 374
nov 4704 15780 382
dec 4 680 13720 380

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetslsa inkluderar heltidsstuderande som sékt och kunnat ta arbete.

Sma forandringar av arbetslosheten
I maj 2014 var antalet arbetslosa i dldern 15-74 &r 413 000,
icke sdsongrensat, vilket motsvarar en arbetsloshet pa 8,0
procent. Antalet arbetslésa mén var 229 000 och antalet
arbetsldsa kvinnor var 185 000. Fér mdnnen motsvarar det
en arbetsloshet pa 8,4 procent och for kvinnorna 7,6 pro-
cent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 164 000 arbets-
16sa och av dessa var 109 000 heltidsstuderande. Andelen
arbetslosa ungdomar var 25,1 procent av arbetskraften.
Sasongrensade och utjgmnade data visar endast pa sma
forandringar av antalet och andelen arbetslosa i dldern
15-74 ér. Antalet arbetslosa uppgick i maj 2014 till 412 000,
vilket motsvarar ett arbetsloshetstal pé 8,0 procent. Bland
ungdomar i aldern 15-24 ar var det 23,1 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sdkt arbete.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden
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Inskrivna arbetsl6sa minskar

Antalet inskrivna arbetssokande, som utgors av de &ppet
arbetslosa och stkande i program med aktivitetsstdd,
uppgick i maj 2014 till 363 000. Jamfort med maj 2013 &r
det en minskning med 20 000 personer varav 9 000 var
ungdomar i aldern 18-24 ar. Bland de inskrivna arbets-
16sa var 185 000 Oppet arbetslosa och 178 000 inskrivna
i program med aktivitetsstod. Antalet lediga platser som
anmaldes till landets arbetsformedlingar var 73 000, vilket
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ar 10 000 fler &n motsvarande ménad féregaende ar. Under
maj 2014 fick 50 000 personer ett arbete vilket ar 8 000
farre &n maj 2013. Antalet varslade uppgick till 4 600, en
minskning med 1 000 jamfort med maj 2013.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: mars 2014
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under mars 2014 155,10 kronor exklusive dvertidstilldgg
och 156,70 kronor inklusive overtidstillagg, vilket dr en
okning, i bada fallen, med 2,3 procent jamfort med mars
2013. Under mars 2014 var den prelimindra genomsnitt-
liga manadslonen {or tjidnsteméan 35 800 kronor exklusive
rorliga tilligg och 36 560 kronor inklusive rorliga tilldgg,
vilket &r en 6kning, i bada fallen, med 2,6 procent jamfort
med mars 2013.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell féréandring fran motsvarande manad féregaende ar
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Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har f6r mars 2014 be-
raknats till 272,93 kronor per timme, vilket ger ett arbets-
kostnadsindex pa 115,5 en férandring med 1,7 procent
jamfort med mars 2013. Arbetskostnaden for en arbetare
inom den privata sektorn totalt har fér mars 2014 berék-
nats till 253,79 kronor per timme och for tjdnstemén inom
den privata sektorn till 54 996 kr per manad. Detta ger ett
arbetskostnadsindex for arbetare pa 113,7 en 6kning med
2,2 procent jamfort med mars 2013. Motsvarande index for
tjdnstemadn blir 116,0 en 6kning med 3,1 procent jamfort
med mars 2013.

FINANSMARKNAD

En svagare krona

En délig nyhet for alla semesterfirare &r att kronan fortséat-
ter att forsvagas mot euron. Drivkrafterna &r bland annat
den svaga svenska inflationen och ECB:s uttalanden om
att gora vad som behdvs for att skydda euron. Lag infla-
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tion brukar langsiktigt associeras med en starkare valuta
men i fallet med dagens krona borgar den for kommande
rantesdnkningar. Mario Draghis 16ften ger i sin tur in-
citament att investera i statsobligationer som tidigare
forknippats med hog risk. I slutet av manaden handlades
kronan mot euron pa 9,16, en forsvagning av kronan pa
cirka en procent sedan ménadsskiftet. Eurons utveckling
ar sarskilt intressant med ECB:s sankning av bankens in-
laningsranta till -0,1 procent i atanke. Sannolikt kommer
vi att fa se en utveckling till forman for kronan i takt med
att ECB med Draghi i spetsen fortsatter att bekdmpa lag
inflation i eurozonen.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Euromarknadsrantorna med 3 manaders 16ptid har
sedan ECB:s sdankning den 11 juni kraftigt korrigerats
nedat med 10 punkter eller ca 40 procent jamfort med
manadens borjan.

Korta rantor
3 mén statsskuldvaxlar (motsv)

5procent
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Kaélla: Riksbanken

I takt med att den europiska centralbanken okar de
penningpolitiska stimulanserna drar den amerikanska
ned sina. Med fortsatt “taper” &r vdrdet av de manatliga
stodkdpen nu nere pa 35 miljarder dollar. Federal Reserve
later samtidigt styrréntan ligga kvar pa samma niva som
tidigare. Inflationen ligger nu nédra malet pa 2 procent och
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Fed bedomer tillvaxten optimistiskt. Med fortsatt mins-
kade stimulanser och positiva utsikter stérktes dollarn
under juni med en dryg procent och kostade 6,73 kronor
den 25:e juni. Avkastningen pa de amerikanska tioariga
statsobligationerna 6kade ndgot under manaden och hade
mot slutet av juni en ranta pa 2,57 procent.

Bade korta och langa svenska rantor sjonk under juni
men med en ndgot brantare rantekurva som resultat da
korta sjonk mer i relativa termer. En tiodrig statsobligation
handlades till 1,73 procent, vilket dr 6 punkter ned jamfort
med stdngningen i maj. Tremanaders statskuldsvaxlar
handlades till 0,52 procent vilket dr omkring 11 punkter
lagre jamfort med maj.

Langa rantor
10-ariga statsobligationer
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Ett osdkrare borsklimat

Efter den starka uppgdngen i maj har utvecklingstakten
mattats av nagot pa Stockholmsborsen. Juni inleddes tre-
vande men veckan innan midsommar {61l kurserna tillbaka
for att sedan vdanda upp igen. I vanlig ordning paverkas
sentimententet pa Stockholmsborsen av utvecklingen
pa borserna i USA, dér utvecklingen i stort sett var den-
samma. Orosmoln som kommande rantehdjningar och
effekterna av nedtrappningen av kvantitativa lattnader
ligger i bakgrunden men ovéntat duvaktiga uttalanden fran
Federal Reserve fick kurserna att vanda uppat. Utover oro
over likviditetstillgdngen har dven nya geopolitiska risker
bdrjat bubbla. Situationen i Ukraina har stabiliserats, fokus
har istdllet riktats mot Irak dér regeringen har forlorat
kontrollen dver delar av landet och oljeproduktionen &r
hotad. Priset pa rdolja har skjutit i héjden och &r i niva
med september 2013. Om utvecklingen med stigande
ravarupriser fortsatter finns det risk att det i forlangningen
har en negativ inverkan pa borsen.
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Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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Vid stdngning den 25 juni hade Affarsvarldens ge-
neralindex sjunkit med 1,5 procent jamfort med sista
handelsdag i maj. Dow Jones handlade pa “all time high”
strax innan midsommar och var upp med 0,9 procent
under samma period. Nasdaqg, som dnnu inte riktigt ater-
hamtat sig efter dotcom-kraschen kring millennieskiftet
handlade pa den hogsta nivan sedan dess och hade stigit
med 3,2 procent den 25 juni. I Frankfurt var DAX ned med
0,8 procent och i London var FTSE ner med 1,6 procent.
Aven i Asien sjonk borserna, Hang Seng i Hongkong var
ned med 0,9 procent och Shanghai Composite var ned
med 0,7 procent. Nikkei i Tokyo lyste som undantag med
en 6kning pa 4,3 procent i juni.

Andreas Hornqvist och Jon Smedsaas,
Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik — juli

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 01 jun
Sméahusbarometern 03 jun
Industrins orderingang 04 maj
Industriproduktionsindex 04 maj
Tjansteproduktionsindex 04 maj
Produktionsindex éver naringslivet 08 maj
Konsumentprisindex 10 jun
Arbetskraftsundersdkningen 24 jun
Producentprisindex 24 jun
Detaljhandelns forsaljning 25 jun
Export, import och handelsnetto 25 jun
Arbetskostnadsindex, privat sektor 30 maj
Nationalrdkenskaperna, snabberakning 30 kv 2 -14
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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Aterhdmtningen i den amerikanska ekonomin stannade
av under drets tre forsta manader da BNP minskade med
0,7 procent, sdsongrensat, fran fjarde till forsta kvartalet.
Det var det samsta utfallet pa tre ar, men tros till stor del ha
péaverkats av det ovanligt harda vintervadret. Aven tillvéixten
i den amerikanska industriproduktionen har stannat av
och sdsongrensade uppgifter visar att produktionen i april
var 0,6 procent lagre dn foregdende manad. Den ledande
indikatorn fortsatte dock att 6ka i utgangen av april och
da den ligger 6ver den langsiktiga trenden indikerar det
en fortsatt god ekonomisk utveckling.

Aven aterhdmtningen i Europa fortsétter att vara svag
och sdsongrensade uppgifter visar att BNP dkade mattliga
0,3 procent forsta kvartalet och jamfort med kvartalet innan.
Matt i arstakt var ékningen 1,4 procent.

Den kvartalsvisa tillvdxten i den japanska ekonomin har
varit relativt svag under ett flertal ar, men en rad atgarder
for att stimulera tillvixten och bryta landets deflationsspiral
har atminstone tillfalligt gett effekt pa BNP. Fran fjarde till
forsta kvartalet visade BNP en uppgang med 1,6 procent,
sdsongrensat, vilket var den hogsta kvartalstillvaxten sedan
2011. Bakom uppgangen lag framforallt den inhemska
efterfragan dar hushéllen drog upp konsumtionen innan
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momshojningen i april. Tillvdxten i den japanska industri-
produktionen stannade dock av i april och korrigerat for
sdsongsvariationer minskade produktionen med 2,7 procent
jamfort med manaden innan. Aven den ledande indikatorn
sjonk i utgangen av april och utvecklingen kan vara ett
tecken pa ett relativt forsvagat ekonomiskt lage framover.

Den Sydkoreanska ekonomin fortsétter att uppvisa
positiva tillvéxtsiffror. Forsta kvartalet 6kade BNP med
0,9 procent, sasongrensat och jamfort foregdende kvartal.
Matt i &rstakt var kningen 4 procent. Aven industripro-
duktionen fortsatte att 6ka, men tillvéxten i produktionen
var ddimpad och steg med svaga 0,1 procent, sdsongrensat,
i april jamfort med manaden innan.

Fran fjarde till forsta kvartalet vaxte Turkiets BNP med
1,7 procent i sdsongrensade siffror. Matt i arstakt var ok-
ningen 4,5 procent. Tillvdxten i den turkiska industriproduk-
tionen stannade dock av i utgangen av mars och korrigerat
for sdsongsvariationer minskade produktionen med 1,8
procent jamfoért med manaden innan. Aven den ledande
indikatorn fortsatte att minska i april och noteringen var
den svagaste sedan juli 2009. Dé indikatorn ligger under
den langsiktiga trenden indikerar det att det ekonomiska
laget &r svagare dn normalt.
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Industriproduktionen

Séasongrensade uppgifter visar att industriproduktionen
inom EU 6kade med 0,7 procent fran mars till april. I
arstakt var uppgangen 1,8 procent. For den italienska
industriproduktionen var ékningstakten i april 0,7 pro-
cent, sdsongrensat, men storst uppgang pa manadsbasis
uppvisade Spanien ddr industriproduktionen steg med
1,6 procent i april jimfort med foregdende méanad. Matt i
arstakt 6kade produktionen 4,4 procent. Den tyska indu-
striproduktionen utvecklades relativt svagt fran mars till
april och sdsongrensade uppgifter visar att produktionen
okade med mattliga 0,1 procent.

Nagot battre utvecklades den svenska industriproduk-
tionen dér uppgangen var 1,5 procent, sdsongrensat, i april
jamfort med manaden innan och klart Gver genomsnittet
for EU. Matt i arstakt dkade produktionen 0,3 procent.
Industriproduktionen i de 6vriga nordiska landerna uppvi-
sade en relativt svag 0kningstakt i april dédr saval Danmark,
Finland som Norge uppvisade en nedgang i produktionen
jamfort med foregdende manad.

Aven den ameri-
kanska industripro-
duktionen, som ut-
vecklats relativt val de
senaste aren, uppvisa-
de en minskad tillvéxt
i produktionen fran
mars till april. Pa ars-
basis var tillvixttakten
dock positiv och pro-
duktionen 6kade med
3,5 procent.
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Internationella ekonomiska indikatorer

Industriproduktion

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100  féregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU apr 102,2 0,7 1,8
Danmark apr 103,9 -0,9 0,4
Finland apr 92,9 -0,5 -1,7
Italien apr 92,6 0,7 1,4
Spanien apr 93,4 1,6 4.4
Storbritannien apr 98,2 0,3 29
Sverige apr 97,1 1,5 0,3
Tyskland apr 111,3 0,1 2,4
Norge apr 97,7 -0,1 3,2
USA apr 113,4 -0,6 Bi5
Japan apr 99,0 2,7 3,6
OECD mar 107,3 0,1 3,1
Kalla: OECD

EU-barometern

I maj steg EU-kommissionens konjunkturbarometer for
euroomradet med 0,7 enheter till 102,7. For EU totalt var
dédremot fordndringen endast marginell med en 6kning pa
0,2 enheter och indikatorn stannade pa 106,5. Uppgangen
i euroomradet berodde pa ett forbéttrat stimningsldge
bland konsumenter, inom industrin samt inom byggsek-
torn. For EU totalt forbattrades stimningslaget framst
bland konsumenter och inom detaljhandeln. Ett férsamrat
stdmningsldge med 1,0 enhet i Storbritannien bidrog dock
till att barometerindikatorn lag kvar pa nastan oférand-
rade nivaer jamfort med foregdende manad. For Spanien,
Italien och Tyskland noterades uppgangar, samtidigt som
stamningsldget forsimrades nagot i Frankrike. Sveriges
indikator minskade med 2,2 enheter till 105,0.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP?
Forandr. foreg. kv. % 0,9 -0,4 0,8 -0,1 0,8 -0,7 0,3 0,4
Forandr. 4 kv. % 1,5 -0,5 3,1 1,9 2,3 1,5 1,4 21
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -0,9 -0,5 0,3 1,5 0,1 -0,6 0,7 0,1
Forandr. 12 man. % 0,4 -1,7 2,9 0,3 2,4 3,5 1,8 3,1
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,0 -0,3 0,4 0,1 -0,3 0,3 -0,1 0,4
Foérandr. 12 man. % 0,3 1,0 1,8 0,1 0,6 2,1 0,6 2,0
Arbetsloshet® % 6,5 8,5 6,6 8,2 52 6,3 10,4 7,4
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,1 0,1 -0,1 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,5 0,4 -1,2 -0,1 -0,1 -1,2 -0,5 -0,6
Kort réanta® % 0,35 0,32 0,55 0,66 0,32 0,32
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,04 —-0,01 0,02 —-0,04 -0,01 -0,01
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,11 0,12 0,06 -0,26 0,12 . 0,12
Lang ranta” % 1,57 1,69 2,69 1,88 1,33 2,56 2,56
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,04 -0,15 -0,05 -0,18 -0,13 -0,15 -0,05
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,15 0,09 0,75 0,09 0,04 0,63 -0,13 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) Forsta kvartalet  3) OECD mars, dvriga april - 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) fér EU-landerna. Storbritannien och OECD april,
dvriga maj 5) USA maj, Storbritannien februari, évriga april  6) Maj  7) Danmark april, dvriga maj
Kalla: OECD, Eurostat
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INTERNATIONELL UTBLICK

Stora utmaningar aterstar for Brasilien

Virldens fokus riktas denna sommar mot Brasilien i och
med fotbolls-VM som arrangeras i landet. Att Brasilien
har ett starkt fotbollslag dr ingen hemlighet men &dven
ekonomiskt har landets betydelse stérkts i ett internatio-
nellt perspektiv.

De senaste nio dren har Brasilien genomgatt stora
forandringar och lyckats med nagot synnerligen svart
under en svag internationell konjunktur, att behalla en
rimlig tillvaxttakt samtidigt som man minskat fattigdomen.
Tillvaxttakten mellan 2005 och 2010 var i genomsnitt 4,3
procent medan andelen av befolkningen som lever under
fattigdomsgransen minskade fran 31 procent till 16 procent
under perioden 2005-2012. Med uppkomsten av “en ny
medelklass”, ett resultat av den minskande fattigdomen,
sdg den brasilianska regeringen en majlighet att oka till-
véxten och introducerade en ekonomisk politik for att
stimulera konsumtionen. Detta gjordes frimst genom att
underldtta lantagandet for laginkomsttagare med statligt
subventionerade lan och sankning av rantan, dar malet var
att 6ka konkurrensen mellan bankerna. Ar 2013 uppgick
den privata konsumtionen till strax 6ver 60 procent av BNP.

BNP-utveckling
Index 2005=100
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Hog inflation men lagre tillvaxt

Under de senaste dren har den brasilianska ekonomin
dock borjat visa tecken pa trotthet och sedan 2011 har
BNP okat med i genomsnitt 2 procent per ar, vilket &r en
betydligt langsammare tillvaxttakt jamfort med aren da
ekonomin gick pa hogvarv. Det dr dock inte den ldngsam-
mare BNP-tillvixten som oroar de flesta analytiker, utan
det dr dess kombination med hogre inflationstakt och lagre
arbetsloshet som vacker mest uppmarksamhet.

Landet brottas sedan ldnge med en relativt hog inflation
och sedan 2005 har inflationen visat en uppatgdende trend
och ndrmat sig det vre gransvardet, satt av den brasilianska
centralbanken, pa 6,5 procent. Arbetsldsheten, som sedan

Statistiska centralbyrin

2005 visat en stabil nedgang, var forst ett positivt tecken pa
utvecklingen pa den brasilianska arbetsmarknaden men
har de senaste dren borjat oroa alltmer. I december 2013
var arbetslosheten 4,3 procent av arbetskraften, den ldgsta
noteringen som nagonsin observerats. Den utdragna pe-
rioden med rekordlag arbetsloshet och vixande lénemassa
tros ligga bakom ett fortsatt tryck pa inflationen.

KPI, BNP och arbetsloshet
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Den senaste tidens relativt svagare ekonomiska utveckling
kan vara ett tecken pd att de strukturella problemen som
Brasilien konfronterats med under ett flertal ar, framforallt
gallande produktiviteten, investeringarna och det komplice-
rade skattesystemet, inte har behandlats pa ett allvarligare
satt. Stimuleringen som den inhemska efterfragan har fatt
de senaste nio aren har inte foljts med samma intensitet
pa utbudssidan. Industriproduktionen har stannat av och
investeringar i bland annat bostdder och infrastruktur har
stagnerat.

Stramare penningpolitik

Sammanfattningsvis verkar det som att tillvéxten i Brasi-
liens BNP har st6tt pa utbudets begransningar och landets
kroniska problem med ldga investeringar. Samtidigt har den
hoga efterfragan gett plats for en snabbare inflationstakt,
vilket i sin tur tvingat den brasilianska centralbanken att
ingripa. Centralbanken inledde rantehdjningar 2013 och
fram till idag har styrrantan hojts fran 7,25 till 11 procent.
Detta forvéntas leda till en an mer mattfull BNP-tillvaxt
under 2014, men dar inflationstakten vantas avta forst
nésta dr.

Férvantningarna kring Brasiliens utveckling dr dock inte
katastrofala, men pekar mot en langsammare tillvéaxttakt
de ndrmaste tva aren. Det som dr mer orovdckande &r den
flaskhals som verkar finnas pa produktionssidan, vilket
sdtter tydliga granser for den mer langsiktiga tillvaxten.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Férandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 1 kv 107,3 " -0,1 " 1,9
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 1 kv 116,5 "V 21 " 7,7
Hushallens konsumtion volym 2010=100 1 kv 1072 " 06 " 2,1
Tjansteproduktion volym 2010=100 apr 1121 Y 0,7 " 4,5
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 1 kv 9,0 29
Industri
Produktion volym 2010=100 apr 95,7 3 0 1
jan—apr 93,0 -1
Omsattning volym 2010=100 apr 98,0 B W 1
jan—apr 95,0 -1
Orderingang volym 2010=100 apr 95,9 -1 " —1
jan—apr 94,7 —4
Kapacitetsutnyttjiande % 1 kv 945 " 0,6 "2 3,6 "
Investeringar mdr kr 1 kv 20,4 -5
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr maj 94,2 0o " 0
jan-maj 449,7 1
Varuimport mdr kr maj 94,0 10 4
jan-maj 467,1 4
Handelsnetto mdr kr maj 0,2
jan-maj 17,4
Bytesbalans mdr kr 1 kv 61,4
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 maj 1095 " -0,7 " 3,0
jan—-maj 4,0
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 apr 108,0 " 04 " 4,5
jan—apr 2,5
Personbilsregistreringar, nya st maj 29 899 (O )
jan-maj 132 320 14
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 jun 101,3 4 101,2 4 951 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 maj 3141 0,1 -0,2
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 maj 201,9 0,1 0,4
Producentprisindex 2005=100 maj 113,9 1,1 2,8
Exportprisindex 2005=100 maj 109,0 2,2 5,0
Importprisindex 2005=100 maj 112,4 2,8 4,7
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 maj 115,8 1,4 2,6
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 maj 119,3 0,0 0,7
Arbetsmarknad, l6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal maj 4746 1,7
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal maj 413 -0,9
darav heltidsstuderande 1 000-tal maj 176 -3,0
Arbetade timmar 10 000-tal maj 15 520 29
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal maj 73 16,1
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 mar 115,5 1,7
Timlon, industriarbetare kr mar 166,0 1,9
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr apr 2 941 5,2
Utlaning till icke-finansiella foretag ® mdr kr apr 1912 1,3
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % jun 1,82 -0,06 ? -0,23 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % jun 0,59 -0,07 2 -0,32 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr apr 0,5
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 25 jun 123,7 1,6 59

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut

Utges av Statistiska centralbyran, avd for nationalrakenskaper,

Box 24300, 104 51 STOCKHOLM
Tfn 08-506 940 00

Copyright SCB. Citera garna, men uppge kalla.

Ansvarig utgivare: Monica Nelson Edberg
Redaktoér: Johannes Holmberg ISSN 1653-9435

URN:NBN:SE:SCB-2014-A06TI1406_pdf (pdf)

Layout: Monica Andersson

24 Statistiska centralbyrdin



